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Bestinvest Hrvatska kao investicijsko-poslovna konferencija s
dodjelom nagrada ide dalje. Drugu godinu zaredom na jednom
mjestu okupljamo investitore i poduzetnike koji su uzajamnom
suradnjom ostvarili poslovni uspjeh u skladu s nasim sloganom
— Support the best & transform the rest. To slobodno mogu
reCi jer iza svakog private equity (PE) i venture capital (VC)
ulaganja stoji prepoznavanje najboljih poduzetnickih projekata s
globalnim pristupom trzistu i s velikim potencijalom rasta. Takvi
poslovni uspjesi vlastitim primjerom i uc¢inkom izravno utjecu na
gospodarski razvoj, pozitivnu transformaciju i dugoroc¢nu odrzivost
cjelokupnog hrvatskog gospodarstva i drustva u cjelini.

Sve tvrdnje koje iznosim nisu pitanje osobnog dojma nego cinjenice koje su potkrijepljene
i konkretnim brojkama. U vremenima krize uzrokovane pandemijom kada se cijeli svijet
okrenuo naglavacke nasa industrija nije pokleknula nego je za razliku od mnogih drugih
industrija i brojnih nacionalnih gospodarstava znacajno rasla i napredovala. U paraliziranoj
pandemijskoj 2020. rast je iznosio vise od 50 posto, a u prosloj godini Cak 140 posto!

Podaci koje iznosim su sluzlbene statistike (Invest Europe) i kazu da su direktna private equity
I venture capital ulaganja u Hrvatsku u 2021. iznosila 312 milijuna eura. Sluzbena statistika
metodologija prikupljanja podataka ne ukljuCuju i bankarsko financiranje transakcije,
pojedina indirektna ulaganja, te neke od nasih globalno uspjesnih scaleupova koji su svoje
sluzbeno sjediste premjestili izvan granica lijepe nase. Prema nasim internim podacima mi
u Hrvatskoj Private Equity i Venture Capital Asocijaciji (CVCA) procjenjujemo da je prosla
godina privukla vise od 800 milijuna eura private equity i venture capital ulaganja u Hrvatsku.

Medutim, kada izademo iz okruzenja brojki i gledamo na doprinos private equity i venture
capitalindustrije naSem gospodarstvu idrustvu u cjelini, a prvenstveno nasem svakodnevnom
zivotu, ¢ini mi se da smo postigli cak i vise nego Sto pokazuju brojke. To se najbolje vidi kroz
primjer kojeg rado dajem kad treba pojasniti spomenuti utjecaj private equity i venture
capital industrije na svakodnevni zivot vecine hrvatskih gradana.

Probudili ste se, pijete prvu jutarnju kavu i Saljete Whatsapp poruku clanu obitelji ili kolegi.
Mnogi mozda ne znaju da iza te aplikacije u tehnoloskom smislu stoji nas vodnjanski div —
Infobip, prvisluzbeni hrvatski jednorog, ¢ija vrijednost premasuje milijardu dolara. Nastavljate
dan s prigodnim doruckom u pekarnici od izbora — bez obzira jeste li se odlucili za Mlinar ili
Pan-Pek, trebate znati da iza tih tvrtki stoji upravo private equity kapital.

Zurite dalje na posao i koristite Bolt prijevoz. Ponovno, u pitanju je tvrtka koja je skalirala
zahvaljujuci venture capitalu. Na poslu kao pauzu za rucak koristite Wolt, i pogadate i iza ove
tvrtke stoji venture capital. Vracate se kuci i svracate u obliznju trgovinu — Studenac, Lonia ili
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Tommy, svejedno je, jeriza svake od njih stoji private equity kapital. Da bi ste postigliili odrzali
dobru formu idete na trening — u opremi koju ste nabavili u Intersportu. Pogadate, i ona je u
vlasnistvu private equity kapitala.

Vase dijete ima test iz matematike, zelite mu pomoci, a niste sigurni kako u kratkom
roku prekontrolirati njegove zadatke? Jednostavno, pomoc¢ pruza Photomath aplikacija
zahvaljujuci kojoj pametnim telefonom skenirate zadatak i provjeravate rjeSenje. Naravno, i
Photomat je finaciran venture capitalom, a povrh toga je i uspjesna hrvatska scaleup tvrtka.
Na kraju dana, upalili ste TV i pogledali vijesti Nove TV. Dakako, i ta je tvrtka u vlasnistvu
private equity kapitala.

Ovaj primjer potvrduje da je hrvatsko gospodarstvo danas bitno drugacije nego li prije desetak
godina. Investicijska klima je bolja, zakoni su takoder bolji, a najbolja je nasa reputacija kao
startup nacije u svijetu. Prema broju jednoroga po broju stanovnika Hrvatska je vodeca u
svijetu, hvata korak s Estonijom, trenutnim globalnim liderom, te Izraelom, kao dugogodisnjim
predvodnikom na tom podrucju. Toga ne bi bilo bez private equity i venture capital ulaganja!

Kao sto sam naglasila i prosle godine, i dalje vjerujem da su najbolje investicijske godine
pred nama, bas kao i transformacija hrvatskog gospodarstva koju poticemo investicijskom
podrskom najboljim poduzetnickim projektima. Model private equity | venture capital
ulaganja pokazao se otporan na sve crne labude koji nas okruzuju: pandemije, energetske
krize | geopolitiCke sukobe. Rasli smo u krizi izazvanoj pandemijom, vjerujemo da nas ni
globalna kriza uslijed rata u Ukrajini nece zaustaviti.

Otpornost private equity i venture capital moze se djelomicno objasniti i dugorocnim
ciklusom i strategijom ulaganja. Vratimo li se brojkama, ¢lanovi Hrvatske Private Equity |
Venture Capital Asocijacije (CVCA) zajedniCki upravljaju s vise od 3 milijarde eura, te ukljucuju
sve PE/VC fondove sa sjedistem ili predstavnistvom u Hrvatskoj. Nema sumnja da je hrvatska
private equity i venture capital industrija postala transformativna snaga za nase gospodarstvo
i drustvo u cjelini.

Mirna Marovic
Predsjednica Hrvatske Private Equity i Venture Capital Asocijacije (CVCA)
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PROGRAM KONFERENCIJE

8:30 -9:00

9:00-9:10

9:10 - 9:45

9:45-10:20

REGISTRACIJA SUDIONIKA UZ KAVU DOBRODOSLICE
Iskoristite priliku za networking i povezivanje prilikom registracije

POZDRAVNI GOVOR DOMACINA
Mirna Marovi¢, predsjednica, Hrvatska Private Equity i Venture Capital Asocijacija
(CVCA)

SVECANO OTVARANIE KONFERENCIJE
Miljan Zdrale, voditelj agrobiznisa, CSEE EBRD, Odjel za bankarstvo/ industriju,
trgovinu i agrobiznis, CSEE, Europska banka za obnovu i razvitak (EBRD)

Tamara Perko, predsjednica Uprave Hrvatske banke za obnovu i razvitak (HBOR)

Davor Huska, ravnatelj Uprave za financije i informacijsko-telekomunikacijske sustave, u
svojstvu izaslanika ministrice Ministarstva regionalnog razvoja i fondova Europske Unije

Natasa Miku$ Zigman, drzavna tajnica Ministarstva gospodarstva i odrzivog razvoja, u
svojstvu izaslanice predsjednika Vlade Republike Hrvatske

CEREMONIJA DODJELE BESTINVEST.HR NAGRADA
Dodjela nagrada s kratkim predstavljanjem nominiranih od strane stru¢nog zirija u
Sest kategorija:

1. PRIVATE EQUITY INVESTICIJA GODINE

(dodjeljuje Ivana Gazic¢, predsjednica Uprave, Zagrebacka burza (ZSE) |

prof. dr. Velimir Sri¢a, Profesor emeritus, Akademik Europske akademije i IANUBIH /
Ekonomski fakultet, Sveucilidte u Zagrebu / management i IT konzultant)

2. VENTURE CAPITAL INVESTICIJA GODINE

(dodjeljuje Hajdi Cenan, predsjednica CroStart Up / potpredsjednica, CroAl i

dr.sc. Leo Mrsi¢, direktor, AlgebralLAB / Profesor, prodekan za znanost i istrazivanje,
Algebra)

3. PRIKUPLJANJE KAPITALA GODINE

dodjeljuje profdr.sc. Marijana lvanov, profesorica na Ekonomskom fakultetu /
Potpredsjednica, Hrvatski izvoznici i

Hrvoje Serdarusic, financijski analiti¢ar, serdarusic.com)

4. OSNIVAC GODINE
(dodjeljuje Zeljko Krizmanic¢, koordinator, BIRD inkubator i
Bernard lvezi¢, urednik magazina Startup Report by Jutarnji list, novinar Jutarnji list)

5. INVESTITOR GODINE
(dodjeljuje Goran Saravanja, glavni ekonomist, Hrvatska gospodarska komora (HGK))

6. |IZLAZAK 1Z INVESTICIJE GODINE
(dodjeljuje Morana Pleji¢, voditeljica Progress trzista, Zagreb Stock Exchange (ZSE) i
Ognjan Despot, voditelj CEE, Funderbeam)
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PROGRAM KONFERENCIJE

10:20 -10:30

10:30 -10:50

10:50 - 11:30

11:30 - 12:10

12:10 -12:40

12:40 -13:10

13:10 -13:20

13:30

STUDIJA SLUCAJA PRIVATE EQUITY ULAGANJA
Kako pripremiti kompaniju da privuce vodece igrace iz industrije?
Studija slucaja dolaska vodecih japanskih ulagaca u Sesvete

KreSimir Secak, General Manager Nipro PharmaPackaging Croatia,
GClobal Operations Excellence Director

lvan Zec, Partner, Blue Sea Capital

Mila Cicek, Direltor, Blue Sea Capital

PAuzA zA KAVU
Iskoristite priliku za networking sa vodecim private equity i venture capital
ulagacima i osnivacima koji su prikupili venture capital

PANEL DISKUSIJA: PRIVATE EQUITY INVESTITORI
Aleksandar Dragicevic, Principal, MidEuropa

Slaven Kordi¢, Managing Partner, Invera Equity Partners
Marko Gali¢, Partner, Provectus Capital Partner

Vanja Vlak, Direktor, Prosperus Invest

KreSimir Gjenero, Partner, Mezzanine Partners

Moderator: Vladimir Nisevi¢, glavni urednik Poslovnog dnevnika

PANEL DISKUSIJA: VENTURE CAPITAL INVESTITORI

Valeri Petrov, Partner, Eleven Ventures

Domagoj Oreb, Managing Partner, Feelsgood Capital Partners
Stevica Kuharski, Principal, Fil Rouge Capital

Ljudevit Stanti¢, Investment Associate, South Central Ventures

Moderator: Mirna Marovic, Predsjednica, CVCA

PANEL DISKUSIJA: FEMALE FOUNDERS (ZENE OSNIVACICE)
Nika Pintar, CEO & Co-fonder, Cidrani

Hajdi Cenan, CEO & Co-founder, airt

Tana Zimmermann, CEO & Co-founder, Bazzar.hr i Bazzar.rs
Sabine Gradistanac Skrgati¢, CEO & Co-founder, BE-ON

Moderator: Bernard lvezi¢, urednik magazina Startup Report by Jutarnji list
PANEL DISKUSIJA: FOUNDERS (OSNIVACI)

Domagoj Boljar, COO & Co-Founder, Miret

Mislav Malenica, CEO & Founder, Mindsiths

Matija Zulj, CEO & Co-Founder, AGRIVI
Roko Zivkovi¢, Co-Founder, Metamorfoza d.o.o. (Muzej lluzija)

Moderator: Renata Brki¢, Managing Partner, Feelsgood Capital Partners

ZAVRSNA RIJEC
Mirna Marovi¢, Predsjednica, CVCA

RucCAk

Organizator dogadaja zadrzava pravo izmjene programa konferencije.
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GOVORNICI

OTVARANIE KONFERENCIJE

Mirna Marovic

Predsjednica Hrvatske Private
Equity i Venture Capital Asocijacije (CVCA),
direktorica VentureXchange

SVECANO OTVARANIE KONFERENCIJE

Miljan Zdrale Tamara Perko Davor Huska Natasa Mikus Zigman
Regionalni direktor Sektora Predsjednica Uprave Ravnatelj Uprave za DrZavna tajnica
agrobiznisa za Srednju Hrvatske banke za financije i IT sustave Ministarstva gospodarstva
i Jugoistocnu Europu, obnowvu i razvitak Ministarstva regionalnog i odrZivog razvoja
Europske banke za obnovu i (HBOR) razvoja i fondova EU
razvitak (EBRD)

STUDIJA SLUCAJA PRIVATE EQUITY ULAGANJA

Kredimir Sedak lvan Zec Mila Cic¢ek
General Manager Nipro Partner, Direktorica,
PharmaPackaging Blue Sea Capital Blue Sea Capital

Croatia, Global Operations
Excellence Director
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GOVORNICI

PANEL DISKUSIJA: PRIVATE EQUITY INVESTITORI

Aleksandar DragicCevic Slaven Kordi¢ Marko Gali¢
Principal, Managing Partner, Partner,
MidEuropa Invera Equity Partners Provectus Capital Partners
Vanja Vlak KresSimir Gjenero Vladimir NiSevic
Direktor, Partner, Glavni urednik
Prosperus Invest Mezzanine Partners Poslovnog dnevnika

PANEL DISKUSIJA: VENTURE CAPITAL INVESTITORI

Valeri Petrov Domagoj Oreb
Partner, Managing Partner,
Eleven Ventures Feelsgood Capital
Stevica Kuharski Ljudevit Stanti¢ Mirna Marovic
Principal, Investment Associate, Predsjednica Hrvatske Private
Fil Rouge Capital South Central Ventures Equity i Venture Capital Asocijacije (CVCA),

direktorica VentureXchange
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GOVORNICI

PANEL DISKUSIJA: FEMALE FOUNDERS (2ENE OSNIVAéICE)

Nika Pintar Hajdi Cenan

CEO & Co-founder, CEO & Co-founder,
Microdrinks / Cidrani airt

Tana Zimmermann Sabine Gradistanac Skrgati¢ Bernard Ivezic

CEO & Co-founder, CEO & Co-founder, Bernard Ivezi¢, urednik magazina
Bazzar.hr i Bazzar.rs BE-ON Startup Report by Jutarnji list,
novinar Jutarnji list

PANEL DISKUSIJA: FOUNDERS (OSNIVACI)

Domagoj Boljar Mislav Malenica

COO & Co-Founder, CEO & Founder,
Miret Mindsiths

Matija Zulj Roko Zivkovié Renata Brki¢
CEO & Founder, Co-Founder, Managing Partner,

AGRIVI Metamorfoza d.o.o. (Muzej lluzija) Feelsgood Capital Partners
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PRIVATE EQUITY INVESTICIJA GODINE (2021)

Neos

Provectus Capital Partners (PCP) kupio je Keindl Sport, vodecu regionalnu
kompaniju u veleprodaji i maloprodaji sportske opreme. Nakon PCP
investicije, Keindl Sport je pokrenuo regionalnu maloprodajnu ekspanziju
otvaranjem tri nove maloprodajne lokacije i akvizicijom specijaliziranih
trgovina biciklima: SV Sport i On-off u Hrvatskoj te Energija u Sloveniji.

Provectus Capital Partners napravio je Adria Dental Group (ADG) - najvecu
dentalnu grupaciju u Adria regiji - kroz viSe akvizicija vodecih stomatoloskih
poliklinika ilaboratorija u Hrvatskoj: (i) Poliklinika Arena (Zagreb); (i) Poliklinika
Salona Dental and Dentalni laboratorij VT (Split); te (iii) Rident i Ridental
(Rijeka & Porec). ADG ima 350+ zaposlenih, 60+ suvremeno opremenih
ordinacija i 140+ strucnjaka iz svih grana stomatologije.

Invera Equity Partners (IEP), drustvo za upravljanje private equity fondovima,
zavrsilo je ulaganje u Metamorfoza d.o.o (Hrvatska), ukljucujuci podruznice u
potpunom (100%) viasnistvu u Madarskoj i Sjedinjenim Drzavama. Iza tvrtka
Metamorfoza d.o.o. stoji hrvatski fransizni proizvod Muzej lluzija, prisutan
globalno u najvecim svjetskim gradovima. Svaki projekt posebno razvija
se zahvaljujuci hrvatskom dizajnu i oosmisljava u Hrvatskoj. IEP je ovim
ulaganjem stekao vecinski (65%) udio u drustvu i obvezao se povecati kapital
drustva u iznosu od 3 milijuna eura.

Hrvatskiprivate equity fond Prosperus Growth sklopio je stratesSko partnerstvo
s Neosom, hrvatskom tvrtkom specijaliziranom za tehnoloski najnaprednija
IT rjesenja.

Provectus Capital Partners napravio je Aviva Medical Group (AMG), najveceg
pruzatelja medicinskih usluga u privatnom zdravstvu u RH. Grupa se sastoji
od: (i) Poliklinike Aviva (prevencija, dijagnostika, lijeCenje i rehabilitacija); (ii)
Poliklinike Dijagnostika 2000 (fokus na radiologiji); (iii) Poliklinike Uro Centar
(fokus na urologiji); te (iv) Specijalne bolnice Nemec (fokus na ortopediji).
AMG ima 170+ zaposlenih, od ¢ega 80+ doktora medicine u 24 specijalisticke
djelatnosti.

Rohatyn Group (TRG), americki fond za upravljanje imovinom, prodao je Pet
Network International private-equity fondu A&M Capital Europe. Pet Network
International nastao je spajanjem nekoliko trgovackih lanaca specijaliziranih
za prodaju proizvoda za kucne ljubimce koje je Rohatyn Groupa kupila 2018.
godine.
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VENTURE CAPITAL INVESTICIJA GODINE (2021)

Posljednja venture capital funda financiranje Photomatha prikupljena je
18. veljace 2021. Menlo Ventures je bio lead investor u rundi od 23 milijuna
dolara.

Cognism je prikupio 10 milijuna dolara u ozujku 2021. od Verve Ventures i
AXA Venture Partners u seriji C.

Rimac je 2. studenog 2021. proglasen predsjednikom Uprave Bugatti
Rimac, zajednickog partnerstva Rimac Grupe, Bugattija i Porsche AG-a.
Porsche je dodatno povecao ulaganja u Rimac Automobile, povecavsi svoj
udio u poslovanju na 24% uz dodatnih 70 milijuna eura. Porsche je u 2018.
godini kupio 10% udjela u poslovanju, prije nego sto ga je u 2019. povecao
na 15,5%.

Gideon (bivsi Gideon Brothers) prikupio je 31 milijun dolara vrijedan rundu
Serije A koju je vodio Koch Disruptive Technologies u lipnju 2021.

Top Digital Agency (TDA) globalna je B2B platforma koja pomaze tvrtkama
da brzo eksternaliziraju svoje digitalne projekte. TDA je prikupila ukupno 5,2
milijuna eura financiranja tijekom 3 kruga. Najnovija sredstva prikupljena
su 25. kolovoza 2021. iz kruga Serije A. Najnoviji ulagaci TDA-e su Feelsgood
i Fil Rouge Capital (FRC).

Lebesgue je savjetnik za digitalni marketing s Al - pogonjen umjetnom
inteligencijom. Pomaze trgovinama e-trgovine u donoSenju pametnijih
marketinskin odluka i povecanju povrata ulaganja analizom svih njihovih
osnovnih mjernih podataka i pruzanjem korisnih uvida. Lebesgueov posljednji
krug financiranja bio je Seed VC za 560 tisuca dolara 19. ozujka 2021.

Hrvatski fond venture capitala Feelsgood ulozio je 745 tisuca eura u Agrivi
u prosincu 2021, zatvarajuci krug financiranja koji je pokrenut 2020. kada
su South Central Ventures, Europski investicijski fond, Hrvatska banka za
obnovu i razvoj (HBOR), Fil Rouge Capital i AgriTech Hulb ulozili u Agrivi.

Memgraph je prikupio 9,3 milijjuna dolara u listopadu 2021. u Seed rundi
od M12 - Microsoftovog Venture Funda.
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IZLAZAK IZ INVESTICIJE (2021)

Hrvatski private equity fond Inspire Investments napustio je ulaganje u podatkovni centar Kriz,
hrvatska tvrtka APIS IT kupila je tvrtku, sto znaci da je strateski partner izvrsio akviziciju.

Blue Sea Capital, regionalni private equity fond, uspjesno je zavrsio prodaju svog 100-postotnog
vlasnickogudjela u Piramidi,vodecem hrvatskom proizvodacu staklenefarmaceutske ambalaze,
Nipro Pharma Packaging International NV, podruznici Nipro Corporation sa sjedistem u Japan.

Tvrtka Pervanovo, koja je u vliasnistvu Pervanovo Investa, hrvatskog poduzetnika iz Svedske
Darka Pervana, preuzela je javno trgovanu tvrtku, Drvna industrija Spacva ( u kojoj je Quaestus
Private Equity Capital Il fond imao 75,81% udjela).

PRIKUPLJANJE KAPITALA GODINE (2021)

Feelsgood Capital Partners je prvi hrvatski venture fond za ulaganja s drustvenim ucinkom. Ima
portfel] investicijskog kapitala od 30 milijuna eura. Europski investicijski fond (EIF) jedan je od
najvecih ulagaca u Feelsgood Capital Partners.

Feelsgood je uloziou nekoliko hrvatskih tvrtki, ukljucujuc¢idomacdistartup zafinancijsko savjetovanje
i kreditiranje BE-ON-a s 1,3 milijuna eura, zagrebacki Al startup Mindsmiths (1,2 milijuna eura) i
lokalnog dobavljaca softverskih rjeSenja za upravljanje farmama Agrivi (745 tisuca eura).
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OSNIVAC GODINE (2021)

Stjepan Buljat Damir Sabol Matija Kopic¢
Cognism Photomath Gideon
B2B DATA SPECIJALIST APLIKACIJA ZA UCENJE AUTONOMNI MOBILNI ROBOTI
MATEMATIKE
Tana Zimmermann Matija Zulj Mate Rimac
Bazzar.hr i Bazzar.rs Agrivi Rimac Automobili
E-COMMERCE AGRITECH AUTO INDUSTRIJA
Josip Begi¢ Marin Bek Tomislav Pamukovié, Roko Zivkovié
Lebesgue Ascalia Metamorfoza d.o.o (Muzej lluzija)
SOFTWARE Al ALGORITMI RAZONODA | SLOBODNO VRIJEME
DEVELOPMENT
Domagoj Boljar, Hrvoje Boljar Aleksandar Laznica Mislav Malenica
Miret IntechOpen Mindsmiths
PROIZVODNJA OBUCE IZDAVACKA KUCA Al ]

SUPPORT THE BEST & TRANSFORM THE REST
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INVESTITOR GODINE (2021)

Provectus Capital Partners (PCP) prikupio je 94 milijuna eura za Adriatic
Structured Equity Fund (ASEF), koji je postao najveci private equity fond u
Adriaregiji. Bazainvestitora sastojise od 19 vodecih institucionalnih investitora,
ukljucujuci Europski Investicijski Fond iz Luksemburga, Hrvatsku banku za
obnovu i razvitak (HBOR), regionalne mirovinske fondove, osiguravajuca
drustva te druge internacionalne institucionalne investitore.

Fond je od veljace 2021. godine realizirao 14 investicija, tri u inicijalne platforme
(specijalizirana maloprodaja, privatno zdravstvo i privatne stomatoloske
usluge) te jedanaest dodatnih akvizicija kojima su osnazene platforme.

Fil Rouge Capital (FRC) zavrsio je prvo zatvaranje u travnju 2019. u sklopu
Hrvatske venture capital inicijative (CVCi). CVCi su pokrenuli Ministarstvo
regionalnog razvoja i fondova EU i EIF kako bi ubrzali razvoj hrvatskog
private equity trzista.

Fil Rouge Capital do sada je ulagao u 100+ hrvatskih startupa, sto ih Cini
jednim od najaktivnijin sudionika na trzistu u CEE regiji (2. najaktivniji i 9.
najveci VC fond u CEE regiji).

Prosperus Invest uspjesno je zavrSio prvo zatvaranje svog treceg fonda,
Prosperus Growth, u prosincu 2020. prikupivsi 70 milijuna eura za ulaganja
u hrvatske rastuce tvrtke u okviru programa CROGIP koji supokrovitelji
Europskog investicijskog fonda (EIF) i Hrvatske banke za obnovu i razvitak
(HBOR).

Prosperus je tijekom 2021. godine nekoliko puta investirao u hrvatske
tehnoloske tvrtke.

Enterprise Investors najstariji je i jedan od najvecih private equity fondova u
CEE, aktivan od 1990. godine i prikuplja devet fondova s ukupnim kapitalom
vecim od 2,5 milijardi eura.

Enterprise Investors kupili su 2 hrvatske tvrtke: trgovacki lanac Studenac |
lanac pekarnica Pan-Pek, kao i Intersport koji posluje u Sloveniji i Hrvatskoj.
Fond je izvrsio nekoliko dodatnih akvizicija u hrvatskom maloprodajnom
sektoru preko svoje portfelj tvrtke Studenac.

South Central Ventures posvecen je ulaganjima u startupe, male i srednje
globalno orijentirane tehnoloske tvrtke u jugoistocnoj Europi usmjerene su
natehnoloSke tvrtke na Balkanu. Fond menadzeri uspjesno su prikupili kapital
Za pokretanje treceg fonda, South Central Ventures Technology Fund I, od
70 milijuna eura namijenjen je prvenstveno ulaganjima u ranoj fazi i rastu.
South Central Ventures ulozio je u Cognism, AdScanner, Agrivi i DaiBau.

Invera Equity Partners je drustvo za upravljanje private equity fondovima koje
nastoji stec¢i kontrolne interese i odvesti tvrtke na nove razine korporativne
strategije, pristupa trzistu i tehnologije. U posljednjih 20 godina Invera
suraduje iskljucivo s malim i srednjim poduzecima u jugoistocnoj Europi.
Invera Equity Partners ulozili su u tvrtku Metamorfoza d.o.o. (Muzej lluzija) i
Marles, mobilne kuce.
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Prije nego Sto se upustimo u opisivanje private equity i venture capital industrije, potrebno
ju je preciznije definirati. Ponajprije zato sto u medijima i Siroj javnosti ne postoji ujednacena
terminologija. Zapravo u medijima cete rijetko vidjeti termine private equity i venture
capital fondovi. Najcesce se spominje rijeC fond ili investicijski fond, sto pak ovu podskupinu
fondovske industrije gura u isti kos sa svim ostalim investicijskim fondovima. Koristi se takoder
i terminologija fond rizicnog kapitala, koja proizlazi iz Cinjenice da je nas zakonodavac upravo
tako nazvao private equity i venture capital fondove preuzimajuci doslovni prijevod tog pojma
u pojedinim romanskim zemljama.

Private equity i venture capital fondovi su fondovi koji ulazu u propulzivha poduzeca,
odnosno s visokim potencijalom rasta, koja u pravilu ne kotiraju na burzi. Dakle, rijeC je o
privatnim poduzecima. Venture capital ulaganja predstavljalju ulaganja u mlade tvrtke s
visokim potencijalom koje vode poduzetnici i koje obicno pokrecu tehnoloske inovacije. Te
tvrtke popularno zovemo startupovi ili scaleupovi. Venture capital fondovi ulazu u poduzeca
u sasvim ranoj fazi razvoja (seed stage) kada jos nije zapocela komercijalizacija proizvoda, do
vec¢ podmakle faze razvoja (later stage venture) za scaleupove Koji su sa svojim proizvodom
prisutni Na trzistu i nastavljaju daljnje sirenje.

Private equity u Sirem smislu definicije takoder obuhvaca venture capital ulaganja, u uzem
smislu private equity ulaganja obuhvacaju growth capital, mezzanine, turnaround i buyout
investicijske strategije. Kod private equity ulaganja u uzem smislu radi se o ulaganjima u
etablirana i zrela poduzeca koja zele internacionalizirati, profesionalizirati ili razviti svoje
proizvode i usluge, te takoder ostvariti potencijal brzog rasa.

Brojne hrvatske tvrtke privukle suiulaganja private equity i venture capital fondova, a trenutno
starta Cak Cetvrta generacija ovih fondova, koji u Hrvatskoj djeluju jos od 1997. Svi novi fondovi
raspolazu sa svjezim kapitalom za ulaganje u propulzivna hrvatska poduzeca, sto moze biti
klju¢no za gospodarski razvoj i oporavak pogotovo ako su neki drugiizvori financiranja, poput
onih bankarskih, teze dostupni.

Hrvatska private equity i venture capital industrija, raste gotovo eksponencijalno. Sukladno
statistikama koje prikuplja Invest Europe, a CVCA sudjeluje kao partner, private equity |
venture capital fondovi su u razdoblju od 2007. do 2021. ulozili 874 milijuna eura u hrvatske
tvrtke. Od tog iznosa, 43% je ulozeno u sektor potrosackih roba i usluga, a 22% u ICT sektor.
No treba naglasiti da samo u zadnje Cetiri godine (2018.-2021.) ulozeno je 624 milijjuna eura, te
da iznosi ulaganja rastu iz godine u godinu, od 82 milijuna eura u 2018, te 95 milijuna eura u
2019, preko 135 milijuna eura u 2020, sve do rekordnih 312 milijuna eura u 2021. godini.
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Slika 1. Private equity i venture capital ulaganja u Hrvatskoj (2007 - 2021)
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Izvor: Invest Europe, European Data Cooperative (EDC), baza prikupljanja podataka u kojoj sudjeluje
CVCA

Grafikon na slici 1. prikazuje gotovo eksponencijalni rast private equity i venture capital
ulaganja u Hrvatskoj od 2007. do 2021. Vidljivo je da je do 2018. godine razina private equity
i venture capital ulaganja bila relativno niska, a trziste nerazvijeno. U zadnje Cetiri godine
zaista dozivljavamo procvat private equity i venture capital ulaganja, kojima su i pandemijska
i energetska kriza Cini se dale dodatni vjetar u leda.

Grafikon na slici 2. usporeduje uspjesnost Hrvatske s ostalim zemljama Europe u privlacenju
private equity i venture capital ulaganja. Da bismo mogli usporedivati veliCine ulaganja
ekonomija, koje su razliCite po svojoj velicini, uspjesSnost se mjeri kao iznos private equity i
venture capital ulaganja u postotku BDP. U 2021. Hrvatska je privukla 312 milijjuna eura
private equity i venture capital ulaganja sto predstavlja 0,581% BDP. U usporedbi s regijom
stojimo izvrsno, jer Hrvatska je ¢ak dva i pol puta bolja od prosjecne zemlje regije (CEE) u
kojima su u prosjeku private equity i venture capital ulaganja bila na razini 0,228% BPD-a.
No, s druge strane, Hrvatska zastaje za prosjekom Europe, jer prosjecna europska zemlja
(ukljucujuci CEE) privukla je private equity i venture capital ulaganja u iznosu od 0,749% BPD.
Ako pogledamo zemlje regije, vidljivo je da se je susjedna Slovenija priblizila tom europskom
prosjeku. Takoder, slika 2. pokazuje da je Estonija europski rekorder po privlacenju private
equity i venture capitala koji su u 2021. iznosili Cak 1,574% BDP-a.
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Slika 2. Private equity i venture capital ulaganja u % BDP-a u 2021.
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Nekoliko je razloga zasto se je Estonija uspjesno razvila u novu globalnu vodecu startup naciju.
Poceci te uspjesne price krecu jos od Skypea osnovanog 2003. koji je 2005. postao jednorog.
Osnivaci i zaposlenici Skypea nastavili su ulagati u estonske startupove i scaleupove sto je
rezultiralo i stvaranjem novih jednoroga (Bolt, Wise). U Hrvatskoj se takoder desava nesto
slicno s nasa dva trenutna jednoroga, Infobipom i Rimcem, te pokazuje potencijal private
equity i venture capital industrije za transformaciju gospodarstva u cjelini.

Osim sluzbenih statistika, one nesluzbene daju jos vise razloga za optimizam. lako CVCA
sudjeluje kao suradnik Invest Europe u prikupljanju podataka, metodologija prikupljanja
podataka onemogucuju da sva private equity i venture capital ulaganja budu vidljiva u
sluzbenim statistikama. Invest Europe prikazuje iskljucivo financiranje private equity i venture
capital fondova, a u private equity transakcijama cesto sudjeluju i banke Cije financiranje moze
predstavljati i oko 50% ukupnog iznosa transakcije. Nadalje, brojni nasi uspjesni startupovi |
scaleupovi preseli su svoje sjediste u one zemlje koje su privlacnije ulagacima, a bez obzira sto
je razvojnitim i barem jedan od osnivaca ostao u Hrvatskoj, rijetko ¢e se vidjeti takva ulaganja
u sluzbenim statistikama. Dodatno, Cesto se efekt indirektnih ulaganja putem vec postojece
portfelj-kompanije izgubi, posebice ako se radi o portfelj-kompaniji koja je izvan granica
Hrvatske. Naposljetku, prikupljeni podaci ovise o dobrovoljnoj suradnji fond menadzera da
sudjeluju u prikupljanju podataka.
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Stoga CVCA uz sluzbene Invest Europe statistike priprema i vilastite, koje takoder i dijeli |
provjerava sa Invest Europe, a prikuplja temeljem vlastitih izvora, javnih objava, te pristupa
nekoliko komercijalnih baza podataka. Prema nasim nesluzlbenim statistikama, iznos private
equity i venture capital ulaganja u 2021. premasio je 800 milijuna eura, racunajuci ukupnu
vrijednost transakcija (ukljucujuci i bankarsko financiranje, ako ga ima). Do tog iznosa dosli
smo detaljno provjeravajuci svaku pojedinu private equity i venture capital transakciju.

Razlogazaoptimizamstogazaistaima,atrendoviu2022.godinipokazujudaseeksponencijalni
rast private equity i venture capital ulaganja i dalje nastavalja. Primjerice, nedavno smo u
samo jednom danu - prvom danu lipnja imali sluzbene objave dva nova rekorda. Prvo nas
je sve obradovala mega vijest da je Rimac Automobili prikupio investiciju od vrtoglavih 500
milijuna eura, od SoftBank Investment Advisers (Vision Fund Il), globalno najveceg venture
capital i tehnoloskog investitora, od Goldman Sachs Asset Managementa, svjetski poznatog
financijskog ulagaca, te od postojecih investitora Porche i Investindustrial. Nakon toga je u
medijima objavljen jos jedan rekord — jedan od najvecih svjetskih private equity fondova, CVC
Capital Partners preuzet ce splitsku tvrtku Tommy s ciljem ambicioznog Sirenja na regiju, a
preuzimanje se procjenjuje na vrijednosti od 310 milijuna eura. Ove dvije transakcije stavljaju
nas na radar najvecih svjetskih venture capital i private equity ulagaca! Vazno je da svako od
nas doprinese koliko moze da u Hrvatskoj izgradimo ekosustav izvrsnosti i poduzetnosti, a
0oVo su dva golema koraka na tom putu.
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promo tekst

Znacajni rezultati viSegodisnjeg napora HBOR-a u
razvoju trzista rizicnog kapitala u Hrvatskoj

Venture capital i private equity scena u Hrvatskoj razvija se

u posljednjin 15-ak godina te postaje alternativa klasicnim

izvorima financiranja poduzec¢a o cemu svjedoci posljednji

podatak da imovina domacih drustava koji upravljaju VC i PE

fondovima iznosi 3,2 milijarde eura. Unatoc¢ takvim brojkama,

Hrvatska utojvrstifinancijskeindustrije josuvijek bitnozaostaje

za europskim drzavama, sto znaci da veliki potencijal daljnjeg

Tamara Perko, rasta i razvoja itekako postoji. Doprinos razvoju alternativnih

predsjednica Uprave, nacina financiranja kontinuirano daje i Hrvatska banka za

Hrvapska Banka 29 obnowvu i razvitak (HBOR) koja vec vise godina aktivno potice

obnowvu i razvitak (HBOR) , . . . .

razvoj ponude alternativnog financiranja za poduzetnike.

HBOR-ova klju¢na uloga u razvoju trziSta kapitala - podrska osnivanju pet
novih fondova

.U zemljama koje su na nasem stupnju razvoja trzista kapitala, nema dovoljno privatnih
ulagatelja da bi se samostalno razvijali fondovi rizicnog kapitala ili da bi se razvijali dovoljno
brzo bez vecih investitora i institucionalne podrske. U nekoliko godina koje su za nama
napravljeni su izuzetno znacajni pomaci na ovom podrucju i s ponosom Mmogu reci da
je HBOR imao jednu od klju¢nih uloga u tome. Tako smo u zadnje tri godine omogucili
osnivanje 5 fondova: prvog hrvatskog VC fonda, tri fonda za poduzeca u zrelijoj fazi te
jednog za transfer tehnologija koji je ujedno i prva multinacionalna platforma za transfer
tehnologija u Europskoj uniji, naglasava Tamara Perko, predsjednica Uprave HBOR-a.

U sferi financiranja poduzeca u ranoj fazi valja naglasiti HBOR-ovu potporu u osnivanju Fil
Rouge Capitala, najveceg VC fonda u Hrvatskoj koji raspolaze s oko 46 milijuna eura kapitala.
Clavninu financijske injekcije dao je Europski investicijski fond (EIF) iz ESIF sredstava koje
je Ministarstvo regionalnoga razvoja i fondova EU dalo na upravljanje EIF-u, a uz HBOR u
fond je ulozio i niz drugih investitora. Fil Rouge Capital je s radom zapoceo u srpnju 2019, i
njegovisu dosadasnji rezultati vrlo obecavajuci te je do sada ulozeno u vise od 100 projekata.

Sto se tice financiranja poduzeca u zrelijoj fazi razvoja, HBOR je lani s EIF-om omogucio
osnivanje tri private equity fonda. EIF je na temelju kriterija CROGIP inicijative i svojih
internih procedura odabrao trifonda u koja su ulozena sredstva CROGIP inicijative — Adriatic
Structured Equity Fund, Croatian Mezzanine Debt Fund i Prosperus Growth Fund. Fondovi
su aktivni i izvrsili su vec niz ulaganja.
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U tijeku je osnivanje petog fonda — Fonda za transfer tehnologija koji je rezultat HBOR-
ove suradnje s EIF-om i kolegama iz slovenske razvojne i izvozne banke - SID banke. Fond
je namijenjen financiranju komercijalizacije inovativnih tehnoloskih i znanstvenih rjesenja
hrvatskih i slovenskih sveucilista, istrazivackih instituta i centara vrijednosti. Ovo je izuzetno
vazno jer Hrvatska ne zaostaje u razvoju patenata i novih rjeSenja, ali zaostaje u njihovoj
primjeni u gospodarstvu. Hrvatskom trzistu nedostaje karika u financiranju zbog koje
mnogi vrijedni patenti i tehnoloska rjesenja nikada ne dozive svoju komercijalizaciju te je
cilj ovog fonda, Ciji se osnutak oCekuje do kraja godine, da nadomjesti ovaj nedostatak.

Ukupna velicina ovih pet fondova moze doseci iznos veci od 300 milijuna eura. lako iz
HBOR-a isticu da su ponosni na ove rezultate, naglasavaju da potrebe trzista jos uvijek nisu
zadovoljene i da je jos mnogo posla pred njima.

Nedostatak na trzistu vedi od 110 milijuna eura godisnje

Koliko je prostora i potrebe na trzistu pokazuje i istrazivanje trzista koje je ove godine
izradeno uz podrsku EIAH-a (European Investment Advisory Hub), a od strane tima
konzultanata predvodenim PwC-om. Istrazivanje je pokazalo da u naredne cCetiri godine
(2023. - 2026.) postoji trzisni nedostatak tj. market gap od 111 milijjuna eura godisnje — 89
milijuna za PE financiranje i 22 milijuna za VC financiranje. Ovaj broj ukazuje na razliku,
odnosno nedostatak izmedu ponude financiranja ulaganja u kapital na hrvatskom trzistu i
potraznje za ovakvim nacinom financiranja.

Slicnoistrazivanje koje je provedeno 2017.12018. godine pokazalo je da na hrvatskom trzistu
postoji gap/nedostatak od ukupno 130 milijuna eura godidnje tijekom sljedecih 5 godina i
to 86 milijuna eura godisnje za PE kapital i 43 milijuna eura godisnje za VC kapital.

Vidljivi su veliki pomaci na VC trzistu - ostvareno je znacajno smanjenje market gapa od
Cak 50 posto, no uslijed pandemije i poremecaja na trzistu, dodatno je porasla potreba za
PE financiranjem te je potrebno nadomjestiti trenutni nedostatak od gotovo 90 milijuna
eura godisnje u razdoblju od iducih 5 godina. Trenutno su poduzetnici, koji trebaju sredstva
Za razvoj poslovanja i dalje u velikoj mjeri prepusteni ili vlastitom kapitalu ili kreditnom
financiranju za koje su potrebni instrumenti osiguranja, u pravilu u vidu nekretnina ili
pokretnina, koji su vrlo cesto nedostatni ili ve¢ optereceni zalogom za ranije kredite. Zato
¢e biti vazno i dalje poduzimati korake u razvoju alternativnih nacina financiranja za nase
poduzetnike®, naglasava Tamara Perko.

I I BO R HRVATSKA BANKA
‘ ZA OBNOVU | RAZVITAK
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Ognjan Despot,
Voditelj CEE regije,
Funderbeam

,JFunderbeam je globalna digitalna platforma koja omoguca-
va startupovima i biznisima u razvoju prikupljanje kapitala pod
povoljnijim uvjetima od venture capitala i drugih oblika ulag-
anja u toj fazi razvoja poslovanja. S druge strane Funderbeam
omogucava i obicnim gradanima da kao mali ulagaci posta-
Nnu dio uspjesnih poslovnih prica, sto je znacajna promjena u
svijetu investicija, buduci da su do sada takva ulaganja bila
rezervirana samo za velike institucionalne ulagace." pojasnio
je Ognjan Despot, direktor Funderbeama za srednju i istocnu
Europu te podsjetio da su hrvatske tvrtke preko Funderbeama
vec prikupile vise od Sest milijuna eura ulaganja, dok su ukup-
Nna ulaganja preko Funderbeama veca od 50 milijuna eura.

Kontakt za medije:
Ognjan Despot
Head of CEE region
Funderbeam
T/WA: +385995359954
E: ognjan.despot@funderbeam.com
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Hrvatska Private Equity i Venture Capital Asocijacija (CVCA) ima za cilj pospjesiti i
pojednostavniti stvaranje pogodnog okruzja za private equity i venture capital investicije
u Republici Hrvatskoj i regiji, te poticati razvoj i promicanje investicijske kulture opcenito.
CVCA je osim u Hrvatskoj aktivna i u zemljama regije (SEE | CEE).

Hrvatska Private Equity i Venture Capital Asocijacija (CVCA) okuplja sve private equity i
venture capital fondove koji imaju sjediste ili predstavnistvo u Hrvatskoj. Redovni ¢lanovi
CVCA su Blue Sea Capital, CEE Equity Partners, Enterprise Investors, Feelsgood Capital,
Fil Rouge Capital, Hrvatsko mirovinsko investicijsko drustvo (HMID), Inspire Investments,
Invera Equity Partners, Maverick, Mezzanine Partners, Prosperus Invest, Provectus Capital,
i South Central Ventures. Clanovi CVCA upravljaju sa kapitalom koji premasuje 3 milijarde
eura. Pridruzeni clanovi CVCA su VentureXchange, odvjetnicko drustvo Bradavica Maric
Wahl Cesarec (BMWC) i Alpha Capitalis.

Private equity i venture capital fondovi koji trenutno djeluju u Hrvatskoj predstavljaju vec
Cetvrtu generaciju tih fondova koji su u Hrvatskoj prisutni od 1997. Nova generacija hrvatskih
fondova ukljuCuje prvi hrvatski venture capital fond, Fil Rouge Capital, koji je zapoceo s
radom 2019. U 2020. tri nova private equity (growth capital) fonda zapocela su s ulaganjima
pod drustvima za upravljanje Invera Equity Partners, Provectus Capital Partners i Prosperus
Invest. U 2021. godini Feelsgood Capital Partners pokrenuo je prvih hrvatski venture capital
fond za ulaganja s drustvenim ucinikom. U 2022. zapoceo je s radom i Croatian Mezzanine
Debt Fond, drustva za upravljanje Mezzanine Partners, Cija je strategija ulaganja kvazi-
vlasnickih instrumenata odnosno podredenog duga. Osim domacih fondova, u Hrvatskoj u
zadnjih nekoliko godina djeluju regionalniistrani fondovikojidoprinose znacajnim iznosima
kapitala. Blue Sea Capital, CEE Private Equity Partners, Enterprise Investors i South Central
Ventures imaju otvorena svoja predstavnistva u Hrvatskoj.

Pojavom novih private equity i venture capital fondova u Hrvatskoj nesumnjivo ¢e doci
do razvoja novih, snaznih i inovativnih tvrtki koje ce se uspjeSno prosiriti na regionalna i
globalna trzista. Private equity i venture capital fondovi donose poduzetnicima i tvrtkama u
koje ulazu mnogo vise od samog kapitala. Uz kapital, private equity i venture capital fondovi
donose know-how; kako uspjesSno skalirati svoje poslovanje zahvaljujuci iskustvu, znanju,
podrsci, te strucnosti u pojedinom sektoru.

Private equity i venture capital ulaganja iznimno su vazna za hrvatsko gospodarstvo, buduci
da ulazu u propulzivha hrvatska poduzeca s potencijalom brzog rasta i stvaranja novih
radnih mjesta. Private equity i venture capital ulaganja imaju za cilj perspektivne hrvatske
tvrtke okrenuti ka globalnim trendovima i trzistima, ukljuCujuci uvrstenje sadasnjih i
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buducih hrvatskih jednoroga na svjetske burze. Private equity i venture capital ulaganja
predstavalju gospodarstvo koje kao drustvo prizeljkujemo, gospodarstvo koje ¢e nas kao
drustvo provesti u krug najrazvijenijinh zemalja.

Gledajuci unaprijed, private equity i venture capital industrija nastavit ¢e rasti i podrzavati
najpropulzivniji dio hrvatskog gospodarstva. U CVCA aktivno radimo na razvoju private
equity i venture capital trzista od 2004. Odusevljeni smo sto napokon svjedocimo kako se
je private equity i venture capital trziste razvilo, i kako ¢e se nastaviti razvijati. Nikad nije bilo
uzbudljivije biti dijelom private equity i venture capital zajednice.

Jeste li zainteresirani za Clanstvo u CVCA? Molimo kontaktirajte nas ili ispunite obrazac za
prijave za ¢lanstvo na nasoj web stranici. Clanstvo u CVCA je otvoreno za sve pripadnike
private equity i venture capital zajednice. Pored private equity i venture capital fondova
Clanstvo je otvoreno i investicijskim i mirovinskim fondovima, bankama, odvjetnicima,
racunovodstvenim | drugim savjetodavnim tvrtkama, kao i individualnim clanovima s
interesom u ovoj industriji.

Hrvatska Private Equity i Venture Capital Asocijacija (CVCA)

Savska cesta 32
10000 Zagreb, Hrvatska
T: +385 14828 466
F: + 38517707 002
E: info@cvca.hr

W: www.cvca.hr
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lovanja tako
ebo granica.

luzeca danasnjice
dodane vrijednost
jorocnu odrzivost
i drustva u cjelini.

www.cvca.hr
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