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Kada bih trebala formalno sazeti sustinu private equity i venture
capital ulaganja u jednu recCenicu, rekla bih da predstavljaju
podrsku najpropulzivnijem dijelu hrvatskog gospodarstva, mahom
industrijama najnovije generacije s globalnim pristupom trzistu
I s velikim potencijalom rasta. Isto tako, Bestinvest Hrvatska kao
investicijsko-poslovnu konferenciju s dodjelom nagrada opisala bih
kao poticaj rastu ovih ulaganja kako bi posljedic¢ni poslovni uspjeh
pozitivno utjecao na gospodarski razvoj, pozitivnu transformaciju i
dugorocnu odrzivost cjelokupnog hrvatskog gospodarstva i drustva
u cjelini.

Medutim, ne Zelim u ovoj prigodi robovati formalnosti. Zelim o private equity i venture
capital ulaganjima govoriti iz perspektive stvarnih odnosa u hrvatskoj svakodnevici. Cvrsto
vjerujem da ova ulaganja predstavljaju vjerojatno naposteniji oblik partnerstva izmedu
poduzetnika i investitora, jer investitor zaraduje samo ako se tvrtka razvija i raste, sto znaci
da i poduzetnik profitira. A kad je tako u konacnici zaraduju i zaposlenici i drzava. To s
pravom mozemo nazvati win-win situacijom.

Dodana vrijednost private equity ulaganja je Sto u ovom tipu poslovanja u pravilu nema
prostora i potrebe za uslugama koje se, nazalost nerijetko, javljaju u nekim tradicionalnim
oblicima biznisa u Hrvatskoj. Tu naravno, u svjetlu aktualnih dogadaja, mislim na ,usluge”
transfera novca za mito i korupciju, a posljedicno i na intervenciju Uskoka. Private equity
industrija ima nultu stopu tolerancije na korupciju i zato je usredotocena na ulaganja u
tvrtke koje svoje trziste vide globalno, gdje ne postoji uloga lokalnih Serifa u razvoju njihovog
poslovanja.

Private equity i venture capital ulaganja predstavljaju gospodarstvo koje kao drustvo
prizeljkujemo, gospodarstvo koje ¢e nas kao drustvo povesti u krug najrazvijenijih zemalja.
Private equity i venture capital ulaganja imaju za cilj perspektivne hrvatske tvrtke okrenuti
globalnim trendovima i trzistima, umjesto da budu ovisni iskljucivo o hrvatskoj drzavi. Ova
ulaganjaimaju za cilj zatvaranja u tajne klubove zamijeniti otvaranjem ureda diljem svijeta, a
uvrstenja poslovnih prica nastranice crne kronike zamijeniti uvrstenjem sadasnjih i buducih
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hrvatskih ‘jednoroga’ na svjetske burze. Zahvaljujuci takvom pristupu unatoc¢ padu BDP-a
U pandemiji mi u tim istim okolnostima biljezimo rast ulaganja, a umjesto uvrijezene slike
odlaska nasih mladih stru¢njaka u inozemstvo omogucavamo prizor dolaska japanskih
investitora u Sesvete.

Kada govorim o neslavnim primjerima kojih ima u nasem gospodarstvu zelim jasno naglasiti
da to nije stvarna slika hrvatskog gospodarstva, samo se 0 Njoj puno Vvise pise i govori. Zato
je nasa ambicija da dogadanjima poput Bestinvest Hrvatska slavimo pozitivhe i uspjesne
hrvatske poslovne price. | da ih nagradujemo!

Hrvatsko gospodarstvo danas je bitno drugacije nego sto je bilo prije pet ili deset godina.
Investicijska klima je puno drugacija, bolja i optimisticnija, bas kao i zakonski i provedbeni
okvir drzave za ulaganja. NaSa reputacija u inozemstvu, posebice struc¢njaka u novim
tehnologijama, je puno bolja od toga kako sami gledamo sebe. Izgleda da jos uvijek zivi
stara poslovica da je najteze biti prorok u vlastitom selu. Zato private equity i venture capital
ulaganja otvaraju vrata svijetal!

Zahvaljujuci svemu tome, vjerujem da su najbolje investicijske godine pred nama, bas kao
Sto vjerujem da je razvoj svijesti medu hrvatskim poduzetnicima da je ovaj oblik ulaganja
jedan od najpozeljnijih oblika suradnje i razvoja neminovnost. Slikovito receno, pred nasim
poduzetnicima je jednostavan izbor, zele li imati cijeli muffin ili pola svadbene torte. Private
equity i venture capital ulaganja su prilika za rast svakog pojedinog biznisa u koji se ulaze,
ali i za rast gospodarstva i razvoj drustva u cjelini. Veselimo se toj prilici!

Mirna Marovic
Predsjednica, Hrvatska private equity i venture capital asocijacija (CVCA)
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PROGRAM KONFERENCIJE

8:30 - 9:00

9:00 -9:30

9:30 -10:30

10:30 - 10:50

REGISTRACIJA | KAVA DOBRODOSLICE
Iskoristite priliku za networking i povezivanje prilikom registracije.

OTVARANIE KONFERENCIJE
Uvodna rijec¢, Mirna Marovi¢, predsjednica, Hrvatska Private Equity i Venture
Capital Asocijacija (CVCA)

SVECANO OTVARANIJE KONFERENCIJE:

mr. sc. Tamara Perko, predsjednica Uprave, Hrvatska banka za obnovu i razvitak
(HBOR)

Victoria Zinchuk, direktorica, voditeljica ureda u Hrvatskoj, Europska banka za
obnovu i razvoj (EBRD)

dr.sc. Tomislav Cori¢, ministar gospodarstva i odrzivog razvoja

BESTINVEST.HR DODJELA NAGRADA
Dodjela nagrada s kratkim predstavljanjerm nominiranih od strane stru¢nog Zirija
u Sest kategorija:

1. PRIVATE EQUITY INVESTICIJA GODINE
(dodjeljuje prof. dr. Velimir Sri¢a, profesor emeritus, Ekonomski fakultet, Sveuciliste
u Zagrebu, management i IT konzultant)

2. VENTURE CAPITAL INVESTICIJA GODINE
(dodjeljuje dr.sc. Leo Mrsi¢, direktor, AlgebralLAB; Profesor, prodekan za znanost i
istrazivanje, Algebra i Hajdi Cenan, potpredsjednica, CroAl)

3. OSNIVAC GODINE
(dodjeljuje dr.sc. Tomislav Cori¢, ministar gospodarstva i odrzivog razvoja)

4. INVESTITOR GODINE
(dodjeljuje dr. sc. Iva Tomi¢, glavni ekonomist, Hrvatska udruga poslodavaca
(HUP))

5. 1ZLAZAK 1Z INVESTICIJE GODINE
(dodjeljuje Ivana Gazi¢, predsjednica Uprave, Zagrebacka burza (ZSE) i Morana
Pleji¢, voditeljica Progress trzista, Zagreb Stock Exchange (ZSE))

6. PRIKUPLJANJE KAPITALA GODINE
(dodjeljuje Hrvoje Serdarusic, financijski analiticar, serdarusic.com)

PAUZA ZA KAVU
Iskoristite priliku za networking sa vodecim private equity i venture capital
ulagacima i osniva¢ima koji su prikupili venture capital.
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PROGRAM KONFERENCIJE

10:50 - 11:50

11:50 - 12:50

12:50 -13:00

13:00 -14:00

PANEL DISKUSIJA: INVESTITORI

Usprkos pandemiji, mogucénosti private equity i venture capital financiranja u
Hrvatskoj su procvjetale. Saznajte sve o mogucénostima private equity i venture capital
financiranjima od vodecih predstavnika fondova koji ulazu u Hrvatsku. Unatrag zadnje
dvije godine Cak je pet novih fondova zapocelo sa radom, a prikupljeni iznosi ulaganja
samo od tih pet novih fondova iznosi oko 250 milijuna eura. Uz nove hrvatske fondove,
tu su i drugi fondovi, a samo iznos kapitala pod upravljanjem ¢lanova CVCA premasuje
3 milijarde eura. Gdje ulazu i koje su strategija ulaganje private equity i venture capital
fondova saznajte od vodecih predstavnika te industrije u Hrvatskoj.

Panelisti:

Michal Kedzia, Partner, Enterprise Investors

Igor Hrzi¢, Regional Investment Manager, CEE Equity Partners
lvan Zec, Partner, Blue Sea Capital

Luka Oreskovi¢, Managing Partner, Prosperus Invest

Igor Cicak, Managing Partner, Provectus Capital

Slaven Kordi¢, Managing Partner, Invera Equity Partners
Vedran Blagus, Investment Manager, South Central Ventures
Renata Brki¢, Managing Partner, Feelsgood Capital

Julien Coustaury, Managing Partner, Fil Rouge Capital

Moderator: Mirna Marovi¢, predsjednica, CVCA

PANEL DISKUSIJA: OSNIVACI

Startup-i i scaleup-i postali su nova paradigma hrvatskog gospodarstva, mahom
industrijama najnovije generacije s globalnim pristupom trzistu i s velikim
potencijalom rasta. Doznajte vise o velikim uspjesima novih hrvatskih heroja
—osnivaca i osnivacica — koji su uspjeli uspjesno pokrenuti nove propulzivne
poduzetnicke projekte.

Panelisti:

Damir Sabol, CEO & Founder, Photomath i Microblink
Tana Zimmermann, CEO & Co-Founder, Bazzar

Stjepan Buljat, CTO & Co-Founder, Cognism

Antonio Separovi¢, CEO & Co-Founder, Oradian

Marijan Mumdziev, CEQ, Amodo

Jan de Jong, CEO & Co-Founder, Webpower Adria, Crop
Mate Knezovi¢, COO, Agrivi

Josip Cesi¢, Co-founder & CTO, Gideon Brothers

Moderator: Mirna Marovi¢, predsjednica, CVCA
ZAVRSNA RIJEC

Mirna Marovic¢, predsjednica, Hrvatska Private Equity i Venture Capital Asocijacija
(CVCA)

RUCAK
Iskoristite priliku za networking sa vodecim private equity i venture capital
ulagacima i osnivacima koji su prikupili venture capital.
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GOVORNICI

OTVARANIE KONFERENCIJE

Mirna Marovic

predsjednica, Hrvatska Private Equity i Venture
Capital Asocijacija (CVCA) /direktorica,
VentureXchange d.o.o.

SVECANO OTVARANIJE KONFERENCIJE

dr.sc. Tomislav Corié

ministar gospodarstva i odrZivog

razvoja
mr. sc. Tamara Perko Victoria Zinchuk
predsjednica Uprave, Hrvatska direktorica, voditeljica ureda u
banka za obnowvu i razvitak (HBOR) Hrvatskoj, Europska banka za

obnovu i razvoj (EBRD)
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Michal Kedzia

Partner, Enterprise Investors

Luka Oreskovié

Managing Partner,
Prosperus Invest

Vedran Blagus

Investment Manager,
South Central Ventures

m
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GOVORNICI

PANEL DISKUSIJA: INVESTITORI

Igor Hrzic

Ivan Zec

Regional Investment Manager,

CEE Equity Partners

Igor Ci¢ak

Managing Partner,
Provectus Capital

Renata Brki¢

Partner, Blue Sea Capital

Slaven Kordi¢

Managing Partner,
Feelsgood Capital
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Managing Partner,
Invera Equity Partners

Julien Coustaury

Managing Partner,
Fil Rouge Capital



GOVORNICI

PANEL DISKUSIJA: OSNIVACI

Damir Sabol Tana Zimmermann

Founder & CEO, CEO & Co-Founder, Bazzar
Photomath i Microblink

Stjepan Buljat Antonio Separovi¢ Josip Cesi¢
CTO & Co-Founder, Cognism CEO & Co-Founder, Oradian Co-founder & CTO, Gideon Brothers
Marijan Mumdziev Jan de Jong Mate Knezovic
CEO, Amodo Co-Founder, Webpower Adria / CROP COQ, Agrivi

/ Udruga digitalnih nomada

SUPPORT THE BEST & TRANSFORM THE REST
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PRIVATE EQUITY INVESTICIJA GODINE (2019&2020)

U sijecnju 2020, private equity fond CVC Capital Partners preuzeli su sve
3 hrvatske marine od D-Marina, nakon preuzimanja grckog, hrvatskog i
arapskog poslovanja i upravljanja premium marinama turskog operatora
D-Marin (Dogus Grupa).

MARINE - TURIZAM

U lipnju 2019, Studenac je stekao 100% udjela u Istarskim
supermarketima, konsolidiravsi poziciju Enterprise Investorsa u sektoru.

MALOPRODAJA

Mid Europa Partners stekli su 75% udjela u Mlinaru za 75 milijuna EUR u
travnju 2019.

MALOPRODAJNI LANAC PEKARNICA

Mid Europa Partners stekli su manjinski udio u M+Grupi prilikom spajanja
i prodaje svoje turske tvrtke CMC za outsourcing u sijecnju 2020.

2

BPTO ZA OUTSOURCING POSLOVNIH | TEHNOLOSKIH PROCESA

U svibnju 2020, private equity dio Rohatyn Grupe investirali su u
Optipharm, preuzimajuci udio ulaganja od Mezzanine Management-a
(sada AMC).

BIOTEHNOLOSKA INDUSTRIJA, PROVEDBA KLINICKIH ISTRAZIVANJA

U listopadu 2020, private equity fond Enterprise Investors su kupili 35%
udjela u Pan-Peku, povecavsi viasnistvo na 100%, nakon pocetne investicije
u 2018.

MALOPRODAIJNI LANAC PEKARNICA

U sijecnju 2020, United Grupa u vlasnistvu BC Partnersa je stekla 100%
- :,) udjela u Tele2 za 220 milijuna EUR, nakon odobrenja od strane regulatora.
||'.I-I-— Transakcija je najavljena u 2019.

TELEKOMUNIKACIJE

SUPPORT THE BEST & TRANSFORM THE REST
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VENTURE CAPITAL INVESTICIJA GODINE (2019&2020)

U travnju 2019, AdScanner je osigurao 1.7 milijuna EUR od South Central
Venturesa.

OGLASAVAN3IE

U studenom 2020, Agrivi je prikupio 3.9 milijuna EUR u Seriji A od South
Central Venturesa (vodeci investitor), Fil Rouge Capitala, EIF-a i AgriTech Hub-a.

SOFTVER ZA POLJOPRIVREDNIKE

U svibnju 2020, Amodo je osigurao 3 milijuna EUR od Lead Venturesa.

INSURTECH

U srpnju 2020, Ascalia je osigurala 0.5 milijuna EUR od Fil Rouge Capitala.

10T PLATFORMA

U srpnju 2019, Cognism je prikupio 10 milijuna USD od PeakSpan Capitala.

B2B DATA SPECIJALIST

U listopadu 2019, Gideon Brothers je prikupio 2.7 milijuna EUR u Seed rundi
od Pentland Venturesa.

ROBOTIKA & Al

U srpnju 2020, Infobip je prikupio 200 milijuna USD u ulaganjima od One
Equity Partnersa prilikom Serije A runde pri valuaciji od 1 milijardu USD.

CLOUD KOMUNIKACIJE

U listopadu 2020, Lebesgue je osigurao 0.5 milijuna EUR od Fil Rouge
Capitala

2

Al OGLASAVANIJE

U prosincu 2020, Microblink je osigurao 49 milijuna EUR od Silversmith
Capital Partnersa. Ta investicija je oznacila prvi put da je Microblink prikupio
sredstva od vanjskog kapitala u 7 godina od njegovog osnutka.

U veljaci 2020, OptimoRoute je prikupio 6.5 milijuna USD od Prelude
Venturesa.

ONLINE PLANER RUTA

U rujnu 2019, Fil Rouge Capital je ulozio 1.5 milijuna EUR u Oradian.

FINTECH

U rujnu 2019, Rimac Automobili su osigurali sredstva od Porsche Venturesa,
te nakon ove runde Porche je stekao udio od 15.5 posto u Rimcu.

AUTOMOBILSKA INDUSTRIJA

SUPPORT THE BEST & TRANSFORM THE REST

BESTINVEST.HR



OSNIVAC GODINE (2019&2020)

Josip Begic¢ Stjepan Buljat Marin Curkovié
Lebesgue Cognism AdScanner
[ Al ] B2B DATA SPECIJALIST ADTECH
Izabel Jelenié, Silvio Kutié, Roberto Kuti¢ Matija Kopicé
Infobip Gideon Brothers
CLOUD KOMUNIKACIJE ROBOTIKA & Al
Marijan Mumdziev Pamela Osman Katarina Pavlovi¢
Amodo E-Poets DGRoops
INSURTECH [ E-KNJIGE | SAAS U TURIZMU
Mate Rimac Damir Sabol Matija Zulj
Rimac Automobili Microblink Agrivi
AUTO INDUSTRIJA (Al ] AGRITECH

SUPPORT THE BEST & TRANSFORM THE REST
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INVESTITOR GODINE (2019&2020)

Enterprise Investors je najstariji i jedan od najvecih private equity fondova
u CEE regiji, aktivan od 1990, te su do sada pokrenuli 9 fondova s vise od 2.5
milijarde EUR prikupljenog kapitala. Ukupno su ulozili 2 miljarde EUR u 147
tvrtki, a prodali su in 135 za 4.2 miljarde EUR.

Enterprise Investors je kupio 2 hrvatske tvrtke: maloprodajni lanac Studenac
i lanac pekarnica Pan-Pek, te Intersport koji djeluje u Sloveniji i Hrvatskoj.

FRC je jedan od najaktivnijih investitora u pre-seed, seed i early stage
rundama.

Neke od vecih investiticija FRC-a ukljucuju investicije u Agrivi, Ascaliu,
Oradian, Include, Flexkeeping, Entrio, Hoss...

Mid Europa je vodeci investitor s fokusom na rastuca trzista srednjoistocne
Europe s vise od 5.3 milijarde EUR u fondovima pod upravljanjem od
pocetka rada.

Mid Europa Partners je do sada napravio 3 investicije u Hrvatskoj:
manjinski udio u M+Grupi, vecinski udio u lancu pekarnica Mlinar a ranije
u Calucem.

One Equity Partners je private equity fond s vise od 6 milijardi USD kapitala
pod upraviljanjem.

U srpnju 2020, One Equity Partners su ulozili 200 milijuna USD u hrvatsku
cloud tvrtku Infobip procjenjujuci ih na 1 milijardu USD.

Silversmith Capital Partners su osnovani 2015 i imaju 2 milijarde USD
kapitala pod upravljanjem.

U prosincu 2020, Silversmith Capital Partners su ulozili 60 milijuna USD u
hrvatsku Al tvrtku Microblink.

South Central Ventures (SCV) je fokusiran na tehnoloske tvrtke na podrucju
SEE regije.

Neke od investicija SCV-a u Hrvatskoj ukljucuju AdScanner, Agrivi, Bulb i
Sentinel Marine Solutions.

BESTINVEST.HR



IZLAZAK IZ INVESTICIJE GODINE (2019&2020)

U listopadu 2020. Prosperus Invest uspjesno je dezinvestirao svoje ulaganje u Dalmacija
hotele koja posluje pod brendom Aminess i vecinski je viasnik HTP KorCula i HTP Orebic.
Izlazna strategija ostvarena je prodajom strateSkom partner, Laguni Novigrad d.d.,, a sredstva
Za preuzimanje osigurao je posredni veciniski partner Auctor Holding, koji je u vliasnistvu
Olega Uskokovica i J&T Private Equity Group Croatia Investments iz Praga. Ostvarenje ove
izlazne strategije je normalan ulagacki ciklus ulaganja buduci da je Prosperus FGS u zadnjoj
godini djelovanja i ima mandat i obavezu ostvariti izlazak iz svojih ulaganja. Ostvaranje
profitabline izlazne strategije u turizmu u doba pandemije COVID-19 koja je upravo najvise
pogodila turisticki sektor, nije bilo jednostavno, no Prosperus Invest je pregovarao sa cak dva
strateska partnera koji osim Lagune Novigrad ukljucivao i Rapsku Imperial Rivieru. Laguna
Novigrad nastavit ¢e razvijati Dalmacija hotele s ciljem da postanu jedna od pet vodecih
turistickih grupacija u Hrvatskoj.

U svibnju 2020. Mezzanine Management uspjesno je dezinvestirao svoje ulaganje u
Optimapharm, vodecu europsku kompaniju u biotech sektoru specijaliziranu za provedbu
klinickih istrazivanja. Prodaja je izvrSena americkom private equity fondu koji djeluje u
sklopu. Rohatyn Grupe. Mezzanine Management ulozio je u Optimapharm u listopadu
2018. godine iz svog fonda AMC Capital IV, a ulaganje od EUR 10 milijuna sastojalo se od
mezzanine ulaganja i stjecanja manjinskog udjela u vlasnistvu. Mezzanine Management
djeluje preko 20 godina kao vodeci mezzanine ulagac u CEE regiji, a nedavno se rebrendao
u Accession Capital Partners (ACP). Za vrijeme 18-mjesecnog ulaganja, Optimapharm je
znacajno razvila svoje poslovanje i preuzala tri kompanije u Ceskoj, Svicarskoj i Austriji, te je
postala vodeca europska kompanija za provedbu klini¢kih istrazivanja.

BESTINVEST.HR



PRIKUPLJANJE KAPITALA GODINE (2019&2020)

Fil Rouge Capital (FRC) je zavrsio prvo zatvaranje fonda u travnju 2019.

u sklopu Hrvatske Venture Capital Inicijative (CVCi). CVCi je pokrenut od
strane hrvatskog Ministarstva regionalnog razvoja i EU fondova i EIF-a
kako bi se ubrzao razvoj hrvatskog trzista rizicnog kapitala. FRC je jedan
od najaktivnijih venture capital ulagac¢a/inkubatora u regiji, uspjesno
plasirajuci kapital u vise od 50 hrvatskih tvrtki, te time znacajno doprinosi
razvoju hrvatskih startup-ova.

Invera Equity Parters su dovrsili prvo zatvaranje fonda u srpnju 2020.
s glavnim ulagacima, koji ukljucuju EIF i EBRD. lako su Invera Equity
Partners prvi puta u timu PE fonda, oni su poznati i etabilirani u regiji
posto dolaze iz IMAP-a SEE (bivsi Ascendant Capital)

Invera zeli ulagati u male i srednje tvrtke drzeci vecinu kontrole u svojim
portfolio tvrtkama.

Provectus Capital je uspjesSno dovrsio prvo zatvaranje svog prvog fonda,
Adriatic Structured Equity, u rujnu 2020, te su bili podrzani CROGIP
programom financiranog od strane Europskog Investicijskog Fonda (EIF) i
Hrvatske banke za obnovu i razvoj (HBOR)

Ciljano zatvaranje fonda je 100 milijuna EUR. Fond je napravio svoje prve
dvije investicije u 2021, ulozivsi u Keindl Sport i Stomatolosku polikliniku
Arena.

Prosperus Invest je uspjesno zavrsio prvo zatvaranje svog treceg fonda,
Prosperus Growth, u prosincu 2020. prikupivsi 51 milijuna EUR za ulaganja
u rastuce hrvatske tvrtke pod CROGIP programom financiranog od strane
Europskog Investicijskog Fonda (EIF) i Hrvatske banke za obnovu i razvoj
(HBOR).

Ovo je treci fond Prosperus Investa, te su ih njihovi ulagaci iz prethodna 2
fonda nastavili podrzavati i u trecem fondu.

BESTINVEST.HR



CLANOVI STRUCNOG ZIRIJA
ZA DODJELU NAGRADA

Hajdi Cenan lvana Gazié

Potpredsjednica, CroAl Predsjednica Uprave,
Zagrebacka burza (ZSE)

Dr.sc. Leo Mrsi¢ Morana Pleji¢
Direktor, AlgebrallAB; Voditeljica Progress trzista, Zagreb
profesor, prodekan za znanost i Stock Exchange (ZSE)

istraZivanje, Algebra

Hrvoje Serdarusic¢ Prof. dr. Velimir Sri¢a Dr. sc. lva Tomi¢
Financijski analiticar, Profesor emeritus, Ekonomski Glavni ekonomist,
Serdarusic.com fakultet, Sveudiliste u Zagrebu, Hrvatska udruga poslodavaca (HUP)

management i IT konzultant

SUPPORT THE BEST & TRANSFORM THE REST
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Brojne hrvatske tvrtke privukle su i ulaganja private equity i venture capital fondova, a u
Hrvatskoj trenutno starta Cak Cetvrta generacija ovih fondova koji u Hrvatskoj djeluju jos
od 1997. Svi novi fondovi raspolazu sa svjezim kapitalom za ulaganje u propulzivna hrvatska
poduzeca, sto moze biti kljucno za gospodarski razvoj i oporavak pogotovo ako su neki dru-
gi izvori financiranja, poput onih bankarskih, teze dostupna.

Nova generacija hrvatskih fondova ukljucuje hrvatski venture capital fond, Fil Rouge Capi-
tal, koji je zapoceo s radom 2019. U 2020, tri nova private equity fonda zapocela su sa ulag-
anjima pod drustvima za upravljanje Invera Equity Partners, Provectus Capital Partners |
Prosperus Invest. Dodatno, tu je | Feelsgood Capital koji je upravo zapoceo s radom, a do
kraja godine ocekujemo pokretanje i dva nova hrvatska fonda pod drustvima za upravljanje
Mezzanine Partners (Croatia Mezzanine) i Maverick Wealth Management.

Osim domacih fondova, u Hrvatskoj u zadnjih nekoliko godina djeluju regionalni i strani
fondovi koji doprinose znacajnim iznosima kapitala. Posebno treba istaknuti i velike CEE
fondove koji su prisutni u Hrvatskoj sa svojim predstavnistvima poput Enterprise Investors-a
i CEE Private Equity Partners-a. Tu su i regionalni SEE fondovi Blue Sea Capital, i South Cen-
tral Ventures, koji upravo prikupljaju nove fondove sa ulaganja, te dva slovenska fonda koji
aktivno ulazu u Hrvatsku, Alfi Private Equity i Generali Growth Equity. Strani fondovi koji su
ostvarili jednu ili vise investicija u Hrvatskoj u zadnjih nekoliko godina ukljucuju: One Eg-
uity Partners, Mid Europa Partners, Silversmith Capital Partners, Menlo Ventures, Prelude
Ventures, Pentland Ventures, Lead Ventures, Swisscom Ventures, Aol Ventures, Pearl Infra-
structure Capital i mnogi drugi.

Ono sto je najvaznije, svi ovi fondovi hrvatskom gospodarstvu mogu vec sada ponuditi
znacajne iznose svjezeg investicijskog kapitala, te je za razvoj Hrvatske klju¢no prepozna-
ti tu priliku. Samo hrvatski private equity i venture capital fondovi imaju ,dry powder-a*“
odnosno raspolozivih sredstava za ulaganja u iznosima koji premasuju 300 milijuna eura.
No, ako tome pridodamo i strane fondove, nikad nije bilo vise PE&VC kapitala dostupnih
hrvatskim poduzecima — od startupova i scaleupova, do vec etabliranih postojecih tvrtki.

Private equity fondovi su bili vrlo aktivni u Hrvatskoj posljednjih par godina, te su ulozili u
brojna poznata hrvatska poduzeca. OcCito je kako su domaci, ali i strani fondovi prepoznali
potencijal u Hrvatskoj, te su odabrali bas Hrvatsku za plasiranje svojeg kapitala.

Sukladno statistikama koje prikuplja Invest Europe, a CVCA sudjeluje kao partner, PE i VC
fondovi su u razdoblju od 2007. do 2020. ulozili 547 milijuna eura u hrvatske tvrtke. Od tog
iznosa, 40% je ulozeno u sektor potrosackih roba i usluga, a 29% u ICT sektor. No trelba nagl-
asiti da samo u zadnje tri godine (2018-2020) ulozeno je 323 milijuna eura, te da iznosi ulag-
anja rastu iz godine u godinu, od 82 milijuna eura u 2018., preko 95 milijuna eura u 2019, sve
do rekordnih 146 milijuna eura u 2020. godini.
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Private equity i venture capital ulaganja u Hrvatskoj (2007 - 2020)
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Izvor: Invest Europe, European Data Cooperative (EDC), baza prikuplianja podataka u kojoj sudjeluje CVCA

Zadnja pandemijska godina bila je izrazito uspjesna, te smo po direktnom ulaganju svrstani
usam vrh CEE regije. Tih 146 milijuna eura predstavljaju 0,3% BDP-a. dok u prosjeku zemlje
CEE regije su u toj istoj pandemijskog 2020. privukle svega 0,1% BDP-a u PE i VC ulaganjima.
Prednjaci Estonija koja je privukla 1,3% BDP-a i apsolutni je prvak Europe, znacajno vise od
europskog prosjeka od 0,5% BDP-a.

No treba naglasiti da ove sluzbene statistike podcjenjuju stvarno ulozene iznose. Primjerice,
Mikroblink, tvrtka Damira Sabola, nije uvrstena u ovu statistiku jer kompanija ima sjediste u
SAD, a prikupili su 60 milijuna dolara. Dodatno, ovi iznosi ukljucuju samo kapitalna ulaganja
PE | VC fondova, a prosjeCna transakcija preuzimanja, odnosno ulaganja u kompanija
sadrzi i do 50% dodatnog bankarskog duga koji nije vidljiv u ovim statistikama. Na koncu,
ni ulaganja portfelj kompanija nisu vidljiva u sluzbenim statistikama. BC Partners je putem
svoje United Grupe preuzeo Tele 2 za 2457 milijuna dolara, a ta transakcija nije vidljiva.
Navodim samo neke primjere transakcija koje ne nalazimo u sluzbenim statistikama.
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Private equity i venture capital ulaganja u % BDP-a u 2020.
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Private equity i venture capital fondovi imaju vise strategija ulaganja. Sve ulagacke strate-
gije podrazumijevaju potencijal brzog rasta.

Strategija buy-and-build odnosi se na potencijal konsolidacije sektora u kojem se identi-
ficira jedna kompanija koja sluzi na daljnje Sirenje u istom trzistu. Na primjer, Enterprise
Investors ulozio je u Studenac u 2018, a potom su kupili Istarske supermarkete i Sonik,
te Ce dalje nastaviti konsolidirati taj sektor. Growth capital namijenjen je vec postojecim i
razvijenim tvrtkama koje zele uspjesno prosiriti svoje poslovanje, ulaganja u Keindl Sport
je dobar primjer. Strategija restrukturiranja (turnarond) namijenjena je tvrtkama kojima
je potrebno financijsko i/ili operativno restrukturiranje, a primjeri takvog ulaganja su Dale-
kovod, Zagreb Montaza i Spacva, na temelju kojeg su spasene posrnule tvrtke i sacuvana su
brojna radna mjesta. Medijski mozda najatraktivnija su venture capital ulaganja koja krecu
od seed faze sve do pred-IPO financiranja, a radi se o ulaganjima u globalno konkurentne
tvrtke kao sto su Photomath, Microblink, ReversinglLabs, Bellabeat, Agrivi, Amondo, Cog-
nism, OptimoRoute, Gideon Brothers i brojne druge.

Pred-IPO financiranje tesko je staviti u istu venture capital skupinu, a nas najpoznatiji
primjer je Infobip koji je zahvaljujuci prvoj investiciji One Equity Partners od 200 milijuna
dolara u okviru A-serije procijenjen na vrijednost jedne milijarde dolara i tako postao nas
prvi sluzbeni jednorog. Trenutno dogovaraju vec i trecu rundu financiranja, a IPO mozemo
oCekivati mozda vec dogodine na njujorskoj burzi (NYSE).

BESTINVEST.HR



Hrvatska Private Equity i Venture Capital Asocijacija (CVCA) ima za cilj pospjesiti i pojednos-
tavniti stvaranje pogodnog okruzja za private equity i venture capital investicije u Republici
Hrvatskoj i regiji, te poticati razvoj i promicanje investicijske kulture opcenito. CVCA je osim
u Hrvatskoj aktivna i u zemljama regije (SEE i CEE).

CVCA je srediSnje mjesto okupljanja svih pripadnika private equity i venture capital indus-
trije. CVCA svojim djelovanjem nastoji okupiti sve private equity i venture capital fondove
koji imaju sjediste ili predstavnistvo u Hrvatskoj. Redovni ¢lanovi CVCA su Blue Sea Capital,
CEE Equity Partners, Enterprise Investors, Feelsgood Capital, Fil Rouge Capital, Hrvatsko
mirovinsko investicijsko drustvo (HMID), Inspire Investments, Invera Equity Partners, Mav-
erick, Prosperus Invest, Provectus Capital, Quaestus Private Equity i South Central Ventures,
a pridruzen clanovi VentureXchange i odvjetnicko drustvo Bradavica Mari¢ Wahl Cesarec
(BMWC).

Clanovi CVCA upravljaju sa kapitalom koji premasuje 3,2 milijarde eura. Private equity i ven-
ture capital ulaganja iznimno su vazna za hrvatsko gospodarstvo, buduci da ulazu u prop-
ulzivna hrvatska poduzeca sa potencijalom brzog rasta i stvaranja novih radnih mjesta.

Hrvatsko private equity | venture capital trziste procvjetalo je usprkos COVID-19 krizi. U Hr-
vatskoj je ostvaren apsolutno najveci iznos ulaganja u kriznoj 2020. godini. Samo u Infobip,
koji je prvi sluzbeni hrvatski jednorog Cija procijenjena trzisna vrijednost premasuje milijar-
du dolara, ulozeno je dvjesto milijuna dolara u 2020. Nakon te pocetne investicije, Infobip je
vec zavrsio dodatne dvije runde financiranja na svom putu uspjesnih preuzimanja, rasta i
konacnog cilja uvrstenja putem IPO-a na Njujorsku burzu (NYSE).

Dodatno, tu su i aktivnosti prikupljanja kapitala private equity i venture captial fondova. U
2020, tri nova private equity fonda su nakon uspjesSno zavrsenog pocetnog prikupljanja ka-
pitala pocCela s ulaganjima pod drustvima za upravljanje Invera Equity Partners, Provectus
Capital Partners i Prosperus Invest. U lipnju 2021, Feelsgood Capital je takoder uspjesno
zavrsio prikupljanje kapitala, te krece sa venture capital ulaganjima Ciji je cilj ostvarivanje
drustvenog utjecaja. A do kraja godine ocekujemo i pokretanje prvog hrvatskog mezzaine
fonda — Croatia Mezzanine (pod drustvom za upravljanje Mezzanine Partners) i jos jednog
dodatnog hrvatskog private equity fonda, Maverick. Osim toga, Fil Rouge Capital jedan je
od najaktivnijin ulagaca od 2019. godine, kada su poceli aktivho ulagati. Takoder oCekuje-
mo da c¢e jos dva regionalna fonda (SEE) u Hrvatskoj prikupiti dodatna sredstva (Blue Sea

Capital i South Central Ventures).
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Svi novi fondovi raspolazu sa svjezim kapitalom za ulaganje u propulzivna hrvatska po-
duzeca, sto moze biti klju¢no za gospodarski razvoj i oporavak. Osim domacih fondova, u
Hrvatskoj u zadnjih nekoliko godina djeluju i strani fondovi koji doprinose znacajnim izno-
sima kapitala. CEE Private Equity Partners i Enterprise Investors imaju otvorena svoja pred-
stavnistva u Hrvatskoj.

Pojavom novih private equity i venture capital fondova u Hrvatskoj nesumnjivo ¢e doci do
razvoja novih, snaznih i inovativnih tvrtki koje ¢e se uspjesno prosiriti na regionalna i global-
na trziste. Private equity i venture capital fondovi donose poduzetnicima i tvrtkama u koje
ulazu mnogo vise od samog kapitala. Uz kapital, private equity i venture capital fondovi
donose know-how kako uspjesno skalirati svoje poslovanje zahvaljujuci iskustvu, znanju,
podrsci, te strucnosti u pojedinom sektoru.

Gledajuci unaprijed, private equity i venture capital industrija nastaviti ¢e rasti i podrzavati
najpropulzivniji dio hrvatskog gospodarstva. U CVCA aktivno radimo na razvoju private eqg-
uity i venture capital trzista od 2004. Odusevljeni smo Sto napokon svjedocimo kako se je
private equity i venture capital trziste razvilo, i kako ¢e se nastaviti razvijati Nikad nije bilo
uzbudljivije vrijeme biti dio private equity venture capital zajednice.

Da li ste zainteresirani da se uclanite u CVCA? Molimo kontaktirajte nas ili ispunite obrazac
za prijave za ¢lanstvo na nasoj web stranici. Clanstvo u CVCA je otvoreno za sve pripadnike
private equity i venture capital zajednice. Pored private equity i venture capital fondova
Clanstvo je otvoreno i investicijskim i mirovinskim fondovima, bankama, odvjetnicima,
racunovodstvenim i drugim savjetodavnim tvrtkama, kao i individualnim ¢lanovima s in-
teresom u ovoj industriji.

Hrvatska Private Equity i Venture Capital Asocijacija (CVCA)

Savska cesta 32
10000 Zagreb, Hrvatska
T: +385 14828 466
F: + 38517707 002
E: info@cvca.hr

W: www.cvca.hr

22
BESTINVEST.HR


http://www.cvca.hr

dima sve.

AT ELERIER
lovanja tako
ebo granica.

duzeca danasnjice
dodane vrijednost
gorocnu odrzivost
i drustva u cjelini.

www.cvca.hr

CVCA CLANOVI



ORGANIZATOR PARTNERI

MEDIJSKI POKROVITELJ POKROVITELJI

[\ ALGEBRA
LAB



